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Romania este dependenta de fluxurile externe de capital iar in urmatorii ani vor incepe si
rambursarile catre FMI si UE

Deficitul de cont curent  si sursele sale de finan tare (% din PIB)

20% - extg:ﬁgitﬁete credite private
de 22 asistenta FMI/UE/Banca Mondiala
o miliarde euro investitii de portofoliu
15% - N investitii straine directe
deficit de cont curent .
credite

10% - externe nete

° de 2,9

miliarde euro
N J
0% | - ] I — —

-5% -

-10% -

-15% -
2007 2008 2009 2010 2011 2012e 2013e

Sursa: FMI, BNR, Erste



Investitiile straine directe s-au stabilizat in jurul unui nivel extrem de redus de cca 1,5 mid.
EUR pe an

Structura investi tiilor str aine directe (mld. EUR)
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Remiterile romanilor din strainatate sunt cu aproape 3 mld. EUR sub maximul istoric inregistrat
in 2008

Remiteri ale angaja tilor romani din str  ainatate (% din PIB si mld. EUR)
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Intrarile de fonduri europene au fost in usoara crestere in 2011, dar au ramas mult sub ce ar
avea nevoie Romania pentru finantarea cresterii economice

Evolu tia fondurilor europene (mld. EUR)
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Reducerea deficitului bugetar ca urmare a cerintelor europene limiteaza volumul resurselor
disponibile pentru dezvoltare

Deficitul bugetar (% din PIB)
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Desi se afla la un nivel mult mai redus decat in alte tari din UE, datoria publica nu are spatiu consistent de
crestere suplimentara in urmatorii ani fiind sub presiunea sentimentului investitorilor

Datoria public a (mld. RON)
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Cheltuielile publice cu dobanzi au crescut de peste doua ori in ultimii trei ani

Cheltuieli publice cu dobanzi la 100 RON venituri bu  getare (RON)
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Activele fondurilor private de pensii din Polonia sunt de 30 de ori mai mari decat in

Romania, la o populatie de numai doua ori mai mare
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fn Romania, capacitatea de economisire este mult mai redusa fata de tarile din zona euro sau
chiar fata de Cehia, Polonia

Depozite pe locuitor (EUR, 2011)
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Ritmul de crestere al depozitelor bancare s-a redus mult fata de anii de boom 2004-2007

Evolu tia depozitelor pe locuitor in Romania (EUR)
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Structura finantarii sectorului privat

Exista doua modalitati principale de finantare: prin banci si prin burse*
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BVB - bursa subdezvoltata raportat la dimensiunea economiei romanesti

Capitalizare bursier a (decembrie 2011)
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Evolutia capitalizarii bursiere si a valorii medii zilnice a tranzactiilor la BVB
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Modele de succes - Polonia

In perioada 2008 — 2011, Polonia a ob tinut peste 16,19 mld. USD din privatiz  ari pe pia ta de

capital
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Producatorul integrat de cupru KGHM - privatizare de succes prin Bursa de la Varsovia

Capitalizare bursier a* (mil. EUR)
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Profil KGHM:

- Producator integrat de cupru (extractie

minereu Cu, prelucrare concentrate Cu)

- Productie 2011:

= 29,7 mil. tone minereu cupru cu continut de
1,61% Cu

= Concentrate Cu : 426,7 mii tone
(suplimentar s-au importat concentrate Cu)

= 571 mii tone Cu prelucrat (rafinat)

= 1.260 tone Ag

- Rezultate financiare 2011 (cel mai bun an din

istoria companiei):

= CA:5,3mld. EUR
= Profit operational: 3,2 mld. EUR
= Profit net: 2,6 mld. EUR

- Listare prin oferta publica initiala derulata in iunie 1997 in urma careia Trezoreria a vandut un procent de

32.8% din actiunile societatii (valoare oferta: peste 330 mil. EUR)

- Ulterior, Trezoreria a mai vandut 10% din actiuni prin vanzari sistematice in piata
- In prezent, Trezoreria detine un pachet de 31,79%, in conditiile in care un alt pachet de 15% a fost
transferat catre salariati, iar un altul de 10,35% a fost transferat unor companii controlate de stat
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CEZ Group — povestea de succes a Republicii Cehe

Capitalizare bursier a* (mil. EUR)
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Profil CEZ Group:

Producatorul de electricitate CEZ a fost fondat in
1992 de Fondul National Proprietatea

CEZ Group a fost creat in 2003 pe structura CEZ,
find activ pe toate segmentele sectorului
(extractie carbune, productie electricitate, trading,
distributie si furnizare)

A nceput expansiunea in strainatate in 2005

- In prezent este printre cele mai mari zece

companii de energie din Europa d.p.d.v. al
capitalizarii, capacitatii instalate si numarului de
clienti

Cl 2011: 15.122 MW, productie 2011: 69,2 TWh
(41% - nuclear, 54% - termo, 5% - hidro)

Piata de electricitate din Cehia este 100%
liberalizata, neexistand interventii administrative
din partea Guvernului

Rezultate financiare 2011:

CA: 1,5 mld. EUR

Profit operational: 2,5 mid. EUR

Profit net: 1,6 mld. EUR

- Privatizare prin sistemul de cupoane (vouchere), in doua etape: 1993 (27% din actiuni) respectiv 1995 (6%

din actiuni)

- In prezent, statul detine un pachet de 69.78% (in 2009, 10% din actiuni au fost anulate in urma unui

program de rascumparare)

- Politica de dividende stabila, cu alocarea a peste 40% din profitul net pentru dividende incepand cu 2003
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Profitabilitate foarte slaba a producatorilor romani de electricitate
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Produc atori romani de electricitate: CEz
» Hidroelectrica, Nuclearelectrica, CE Turceni, CE Rovinari, CE Craiova * Cap. Instalata 2010: 15,018 MW
» Cap. Instalata cumulata a celor cinci 2010: 11,722 MW * Productie 2010: 63.3 TWh

» Productie cumulata 2010: 44.2 TWh
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Profitabilitatea Hidroelectrica - mult sub cea a producatorilor hidro din vestul Europei
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Hidroelectrica:

Cap. Instalata 2010: 6,438 MW

Productie 2010: 19.3 TWh

2010 — an hidrologic foarte bun fatd de un an
hidrologic mediu (productie 16-17 TWh)

2011 — an hidrologic foarte slab (14,4 TWh)

2012 — an hidrologic relativ slab estimat (15 TWh)
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Verbund:

e Producator hidro, Austria

e Cap. Instalata 2010: 8,115 MW
* Productie 2010: 31.1 TWh
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Profitabilitatea Hidroelectrica — mult sub cea a producatorilor din alte piete emergente
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* Cap. Instalata 2010: 6,438 MW » Producator hidro, Brazilia
* Productie 2010: 19.3 TWh » Cap. Instalata 2010: 2,660 MW
» 2010 — an hidrologic foarte bun fata de un an * Productie 2010: 14.7 TWh

hidrologic mediu (productie 16-17 TWh)
» 2011 — an hidrologic foarte slab (14,4 TWh)
» 2012 - an hidrologic relativ slab estimat (15 TWh)
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Vestea bun a:

 Crearea unel alternative de finan tare a
economiel depinde doar de decizille pe care
nol le lu am Tn Romania

e Daca nu cream aceasta alternativa, nu putem da
vina pe nimeni din afara Romaniel
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Va multumesc!



